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22.85%，具体原因说明如下: 

    （一）公司所处行业情况及特点 

    公司属于农药行业，农药作为农产品保产增收的重要保障，是农业生产中不

可缺少的生产资料，粮食刚性需求带动了全球农药需求的稳定增长。未来农药行

业仍具有较大的投资空间。 

2023 年农药原药价格大幅下降，国际市场去库存完成还尚待时日，新一轮

产能扩张进入投产期，供大于求的矛盾更加突出，预计未来 3-5 年农药行业将经

历新一轮产能洗牌，农药企业分化、内卷会更加严重。 

    （二）公司发展阶段和自身经营模式 

    公司是国内农化上市公司头部企业，全球最大的拟除虫菊酯原药供应商，核

心品种拟除虫菊酯产品品种数量居全球第一，是全国制造业单项冠军产品。公司

多年来稳健发展，打造出本土化科技创新能力、快速的工程转化能力、卓越的生

产运营能力、超越合规的绿色发展能力、全球知名的品牌影响力和担当实干的创

业团队等六大核心竞争能力，推动公司可持续、高质量发展。目前公司仍处于快

速发展阶段，优嘉一期、二期、三期、四期项目均投产，经营质态和体量均在上

升。 

    公司最近十多年以来均通过自我积累方式滚动发展，自 2014 年以来的十年

间公司在建工程的建设总投入超过 60 亿元，这尚不包括项目建成后需配套的流

动资金。目前公司正处于四次创业加快发展的关键时期，投资建设的项目数量多，

投资大，时间紧，仅辽宁优创一期项目总投资就达 42.38 亿元，短时间内需大量

资金的持续投入。 

    （三）公司盈利水平及资金需求 

    公司 2023 年度加权平均净资产收益率 17.26%，扣除非经常性损益后的净资

产收益率为 16.61%，具备良好的盈利能力。 

    公司上市后注重股东回报，上市 21 年间进行 20 次现金分红，上市后累计分

配现金红利 21.02 亿元，占累计募集资金总额的 2.27 倍，最近三年（2020 至 2022

年度）共分配现金红利 8.09 亿元，占最近三年实现的年均可分配利润的比例为

57.44%。 

    公司具有较大的项目投资，将较多留存利润用于项目建设，不仅能缓解公司
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的资金压力，而且项目具有良好的盈利水平，预期能给投资者带来更多效益。 

    （四）公司现金分红水平低于 30%的原因 

    本年度分红比例低于 30%，主要有以下两个方面的因素： 

    1、目前公司销售规模不断增大，日常运营资金需求不断增加。自 2021 年以

来公司营业收入稳定在百亿元以上，生产经营规模的扩大对流动资金的需求也不

断增加，加之 2023 年以来农药市场下行，客户回款周期延长，对流动资金的需

求持续增加。 

    2、2020 年以来，公司投资的优嘉三期、四期项目总投资分别达到 20.2 亿

元和 23.3 亿元，公司已全部依赖自有资金投资完成。目前公司启动辽宁优创一

期项目建设，总投资达到 43.38 亿元，其他多个项目也在抓紧推进，公司将通过

扬农资金池向多家子公司提供调剂资金，缓解子公司生产经营及项目建设的资金

压力，保持公司可持续发展能力。 

    （五）公司留存未分配利润的确切用途以及预计收益情况 

    公司留存未分配利润将主要用于支持子公司的项目建设和经营周转资金的

需求。目前子公司均取得了良好的经济效益，辽宁优创一期项目预计总投资收益

率 17.16%。 

 

    二、公司履行的决策程序 

    （一）董事会会议的召开、审议和表决情况 

    本公司于 2024 年 3 月 22 日召开第八届董事会第十六次会议，以 7 票同意、

0 票反对、0 票弃权，审议通过《2023 年度利润分配方案》。 

    （二）独立董事对现金分红比例低于 30%的合理性发表如下独立意见 

    公司独立董事李钟华、任永平和李晨对该议案进行了审议，并发表独立意见

如下： 

    公司董事会提议 2023 年度的利润分配方案为以实施权益分派股权登记日登

记的总股本为基数，拟向全体股东每 10 股派发现金红利 8.80 元（含税），分配

的现金红利占 2023 年度归属于上市公司股东的净利润的比例为 22.85%。 

    我们认为：该利润分配方案符合《公司章程》中关于利润分配政策的规定。

公司长期坚持现金分红，鉴于公司正在实施的重大项目投资急需大量后续资金的
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投入，本次利润分配方案保持适度现金分红比例，将更多留存收益用于公司后续

发展，有利于兼顾公司的长期发展和对投资者的短期回报，利润分配方案符合公

司实际。我们同意该方案。 

    （三）监事会意见 

    监事会认为：公司董事会拟订的 2023 年度利润分配预案符合《公司章程》

的利润分配政策，审议程序合法合规，有关现金分红政策及其执行情况的信息披

露真实、准确、完整。 

 

    三、相关风险提示 

    利润分配对上市公司每股收益、现金流状况、生产经营的影响分析： 

    公司在制订本次利润分配方案时，已经考虑了生产经营、项目投资对资金的

需求，本次现金分红对公司现金流状况、生产经营没有影响。 

 

    特此公告。 

 

 

 

 

 

 

                                   江苏扬农化工股份有限公司董事会 

 

                                       二○二四年三月二十六日 

 


